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De um mercado diversificado para a
concentracao absoluta.

A diversificacdo cedeu lugar a hegemonia de um Unico comprador.

Antes ® & Depois
Década de 90 .. & Atualmente

Década de 90: Demanda pulverizada Atualmente: O comércio mundial gira em torno
entre multiplos players globais. de um unico eixo gravitacional.

Fonte: USDA / FJR



China: O Protagonista Absoluto
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Os Pilares da Demanda Chinesa o

Maior volatilidade recente (estoques, politica), mas sem reversdo de tendéncia.

Urbanizacgao Proteina Animal ; a de Racoe

Nota: Maior volatilidade recente (estoques, politica), mas sem reversao de tendéncia.
Fonte: USDA / FJR



Milhoes de toneladas

Unido Europeia: O Gigante Maduro
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» Estabilidade:
Mercado maduro
14 com volumes
constantes.
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 Substituicao:
Tendéncia de troca
por farelo.

—
o

* Regulagao:
Sensibilidade a OGM
e Green Deal.

Fonte: USDA / FJR



Declinio Demografico
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México: O Vizinho Consistente
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Milhoes de toneladas
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Crescimento orgdnico e
gradual, acompanhando
a producdo de aves e
suinos.

Expansdao  ligada  ao
ciclo econémico.

Fonte: USDA / FJR




A Nova Fronteira: Asia e Oriente Médio
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A Disparidade de Escala (2024 /2025) wz

China

108,0 Mt

L J
Uniao Europeia 14,7 Mt X
A China operaem
uma escala propria.

Mexico 6,4 Mt

Japao 41 Mt

Tailandia 4,0 Mt
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Matriz de Comportamento dos Importadores

China  OMotor  greimero b

Ernds - M. MRS Bt

México O Organico I(_Zil;lees;::mento g;lloB Econdmico
I & . © Japao O Eficiente Retracao Lenta .?:Crzgirgaiﬁaa&

F USDA / RJR

onte:



Conclusao e Perspectivas
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Sem Reversao O Novo Normal Margem de Manobra
A China continua sendo o A volatilidade (sanitaria, O crescimento real virad das
centro gravitacional. Nao ha politica, climatica) sera margens (Sudeste Asiatico),
indicios de gue outro pais constante, mas nao deve ser enquanto a Europa foca em
assumira esse papel no curto confundida com mudanca de qualidade e certificacao, nao
ou médio prazo. tendéncia estrutural. em volume.

O mercado global de soja hoje € a historia de um
protagonista gigante cercado por atores coadjuvantes.

Fonte: USDA / FJR
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