A Anatomia da
emanda Global

’ ' Uma andlise comportamental dos trés arquétipos que |
’ definem o mercado mundial do milho |

—~ — Estrategia de Mercado & Inteligéncia de Commodities



Mudanca de Lideranca: De Monodlito a Multipolar #
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O Japdo, antigo lider incontestado, foi ultrapassado pela fome estrutural do México e pela
volatilidade estratégica da China
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O Mercado Global

nao é um Monolito =

Os volumes globais
crescem, mas a
‘assinatura'’ da procura
varia  drasticamente
consoante a geografia.
Para entender o preco,
& preciso entender a
motivacdo de quem
compra.

Fonte: USDA

China (~23 Mt) |

A Volatilidade

Resto do Mundo /

(~127 Mt)

World Corn Imports
(~186 Mt)
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México (~20 Mt) |

O Crescimento

China: O 'Wild
Card’ que define os
picos de prego
recentes.

México: O parceiro
estrutural que
define o suporte de
longo prazo.

Japao: A ancora
silenciosa que
garante o volume
de base.

L Japdo (~15.5 Mt) |
A Estabilidade

Fonte: USDA




China: O Choque
Oportunista #

O pico de importacado
de 2020/21 foi uma
anomalia extraordindriaq,
Nndo o 'novo normal’.

Fonte: USDA
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Importagoes de Milho da China (Mt) - 2015/16 a 2023/24 ‘&é

~29.5 Mt

Tempestade Perfeita:
Peste Suina +
Quebra de Stocks +
Arbitragem de Preco
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A politica de seguranga alimentar de Pequim utiliza a importagao
como ferramenta de ajuste, ndo como estratégia de abastecimento.



Alavancas de Controlo da China ‘&Z

A Estratégia de Gréos Alternativos: Trigo, Sorgo
~ . e Cevada para substituigao
Contencao Chinesa#~ oy

Producao
Domeéstica
A importacdo é Incentivos : _
filizad Estatais & Importacao de Milho:
U |I 1 ZAAd Op@ﬂCIS cOoOmao Aumento Apenas se 0 preco fﬂr
"valvula de escape” de Area & e baixo ou em quebra
perante a prioridade da de colheita
GUtOSSUﬁCiéﬂCiO. Procura Total
de Racao
\""'--__ __,---"""'"/
Seguranca Alimentar é Prioridade: Desde 2022/23, hd uma reducdo
deliberada da exposicdo externa.
Substituicao: O uso de trigo forrageiro reduz a necessidade de milho
por tonelada de racdo.
LR Koo Insight: A procura chinesa é voldtil, discreta e dificil de prever.




México: A

Dependéncia

Estrutural ©#

Os volumes globais : LimitesAFi'sicns .
crescem. nas q (Stress Hidrico & Areas de Sequeiro)

assinatura' da procura
varia  drasticamente
consoante a geografia.
Para entender o preco,
& preciso entender a
motivacdo de qguem
compra.

Motor Demografico
(Crescimento Urbano & Consumo de Proteina)

O Motor: A classe média em expansao exige mais proteina animal.

O Limite: A producao doméstica foca-se no milho branco para
consumo humano.

A Solugao: Integracao logistica via USMCA torna a importagao uma
decisdo operacional sem risco cambial.

Fonte: USDA




A Escada Importagées de Milho do México (USDA) ‘&Z

Mt, 1996-2024
Ascendente da oe

Procura Mexicana # . 4

Ao contrdrio da Ching,
ndo hd esforco para
'matar” a importacado.
E uma procura cativa.
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Sem Substitui¢ao: O setor de Estabilidade Politica: O México
ragao tem pouca flexibilidade aceita a dependéncia externa
para substituir milho por de milho amarelo como um
outros graos. trade-off eficiente.

Fonte: USDA




O Dilema Técnico: Branco vs. Amarelo

Producao Local: Focado exclusivamente na alimentagao humana.
Protegido cultural e politicamente.

Milho Branco (Consumo Humano - Tortillas)
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Milho Amarelo (Racao Animal)
Importado: A base da ragao animal. A producao local é insuficiente.

Demanda Cativa: Diferente da China, ha pouca substitui¢ao. O setor de proteina
mexicano *precisa* do milho amarelo importado para funcionar.




Japao: A
Ancora Silenciosa =~

Um mercado maduro,
com demografia
estagnada e
eficiéncia maxima.

Fonte: USDA

Importacdes de Milho do Japao (USDA) ﬂ’é
Mt, 1996-2024
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O Teto da Procura: Populacao em queda significa auséncia
de crescimento estrutural.

Eficiéncia: A cadeia de ragao opera com desperdicio zero e
stocks perfeitamente calibrados.




Estabilidade
como Estratégia
de Seguranca

O Japdo atua como
o comprador base
que sustenta o mer-
cado, ignorando @
volatilidade de curto
pDrazo.

Fonte: USDA
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Fidelidade Baixa Imunidade ao
Comercial Elasticidade e Choque
(Contratos de de Preco

Longo Prazo)

Fidelidade: Compras concentradas em parceiros histdricos (EUA)
evitam mudancas de origem.

Resiliéncia: O Japdo nao 'some’ do mercado em crises globais,
nem aumenta compras agressivamente. E o chao do mercado.
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CHINA

(O Ruido e a Volatilidade)

Conclusao e
Perspectivas Futuras =

MEXICO

(O Crescimento Estrutural)

O Novo Mapa Mental: O preco global € formado pela
interagao destas trés forcas.

Monitorizacao: Seguir as politicas internas de Pequim é
tao critico quanto vigiar o clima no “Corn Belt”, mas a
demografia mexicana é o dado mais fidvel do setor.

Resumo: A China define os picos; o México define a
Fonte: USDA tendéncia; o Japao define o suporte.




Unido Europeia: O Equilibrio Variavel #

Um bloco onde a importacao complementa a producdo

Interna.
30,000 ] » Complementaridade: A UE é um grande
" produtor. As importagoes flutuam
25,000 Volatilidade inversamente ao sucesso das colheitas
Climatica locais.

20,000

* Volatilidade Climatica: Anos de seca no
bloco geram picos imediatos de importacao
que recuam assim que a produgao recupera.

» Complexidade Regulatoria: Dinamicas
influenciadas por regulamentacoes
ambientais e disponibilidade de trigo
forrageiro.
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Fonte: USDA
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Matriz de Comportamento dos Grandes Importadores =

g Japao W México

P T

 Perfil: Estavel / o Perfil: Crescimento | « Perfil: Volatil / o Perfil: Variavel /
Previsivel Estrutural Estratégico Complementar

* Driver Principal: e Driver Principal: * Driver Principal: * Driver Principal:
Segurancga alimentar Integracao Politica de Estado e Clima interno e
via contratos economica (USMCA) ajustes de stocks. arbitragem com
longos. e limitagdes hidricas. cereais.

 Resumo: O ‘Wild

 Resumo: A ancora  Resumo: O motor do Card’ que defineos | * Resumo: O fiel da

do mercado. crescimento precos. balanga.
constante.

Fonte: USDA
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