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Mudança de Liderança: De Monólito a Multipolar

O Japão, antigo líder incontestado, foi ultrapassado pela fome estrutural do México e pela 
volatilidade estratégica da China
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O Mercado Global 
não é um Monólito 

Os volumes globais 
crescem, mas a 
'assinatura' da procura 
varia drasticamente 
consoante a geografia. 
Para entender o preço, 
é preciso entender a 
motivação de quem 
compra.
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China: O Choque 
Oportunista 

O pico de importação 
de 2020/21 foi uma 
anomalia extraordinária, 
não o 'novo normal'.
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A Estratégia de 
Contenção Chinesa 

A importação é 
utilizada apenas como 
''válvula de escape'' 
perante a prioridade da 
autossuficiência.

Segurança Alimentar é Prioridade: Desde 2022/23, há uma redução 
deliberada da exposição externa.

Substituição: O uso de trigo forrageiro reduz a necessidade de milho 
por tonelada de ração.

Insight: A procura chinesa é volátil, discreta e difícil de prever.



México: A 
Dependência 
Estrutural 

Os volumes globais 
crescem, mas a 
'assinatura' da procura 
varia drasticamente 
consoante a geografia. 
Para entender o preço, 
é preciso entender a 
motivação de quem 
compra.
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A Escada 
Ascendente da 
Procura Mexicana 

Ao contrário da China, 
não há esforço para 
''matar'' a importação. 
É uma procura cativa.
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Japão: A 
Âncora Silenciosa 

Um mercado maduro, 
com demografia 
estagnada e 
eficiência máxima.
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Estabilidade 
como Estratégia 
de Segurança

O Japão atua como 
o comprador base 
que sustenta o mer-
cado, ignorando a 
volatilidade de curto 
prazo.
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Conclusão e 
Perspectivas Futuras



União Europeia: O Equilíbrio Variável
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Um bloco onde a importação complementa a produção 
interna.
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Matriz de Comportamento dos Grandes Importadores
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