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Sumario Executivo: O mundo dobrou sua demanda em trés
décadas, com China e Brasil acelerando o ritmo.
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Expansao de Volume A Hegemonia Bipolar O Fator China A Ascensao Brasileira
O consumo mundial saltou O mercado € altamente Enquanto os EUA O Brasil consolidou-se
de ~559 milhOes de concentrado. Estados mantiveram um como um player
toneladas (1996/97) para Unidos e China, crescimento maduro estrategico, elevando
uma projecao de 1,28 combinados, (quase dobrando o seu consumo de
bilhdo (2025/26), um representam hoje mais de volume), a China triplicou 36 milhoes para mais de
crescimento de mais de 50% de todo o milho sua demanda, alterando o 96 milhoes de toneladas,
129% impulsionado pela consumido no planeta. eixo de consumo do com taxas de
demanda por proteina Ocidente para o Oriente. crescimento superiores a

animal e uso industrial. media global.




A Tendéncia Mestra: O Consumo Global Mais que Dobrou em
Trés Decadas =
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= o trigo e o arroz, tornando-se
= o cereal mais produzido e

400 consumido do mundo, com
volume 50% superior aos

200 seus concorrentes diretos.
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Fonte: USDA PSD Data; Article ‘Global maize production...” Table 1.




Os Trés Pilares da Demanda Global

s

FEED (Racao)

O maior driver global. 56% da
producao mundial alimenta
animais (aves, suinos).
Responsavel pelo crescimento
explosivo na Asia e Brasil.

FUEL (Combustivel)

Processamento industrial e
Etanol. Fundamental para o
volume de consumo nos EUA
e crescente no Brasil.

FOOD (Alimento)

Seguranca alimentar direta.
Crucial na Africa Subsaariana
e América Latina, onde
fornece >20% das

calorias da dieta.



Milhdes de Toneladas

A Corrida dos Gigantes: A Ascensdo da China ao Nivel dos EUA = ‘a:é

A China multiplicou seu consumo interno em 3x, praticamente igualando o volume de demanda norte-americano
em 2025.
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Fonte: USDA PSD Data.



Milhdes de Tonsladas

O Protagonismo Brasileiro: Muito A

em da Exportacdo =

100 96.5 Mt

94.5 Mt
75 ,t

Proteina Animal: A integracao da cadeia de
carnes transformou o milho em “frango e suino”
para consumo interno e exportacao.
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Revolucao do Etanol: O

. _ surgimento recente do

2 u Proteina Animal: A integracao da cadeia de etanol de milho adicionou
n carnes transformou o milho em “frango e suino" uma nova camada de
para consumo interno e exportacao. demanda industrial rigida.
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Enquanto o mundo dobrou o consumo, o Brasil quase triplicou sua demanda doméstica no mesmo periodo.
Fonte: USDA PSD Data.



Novos Vetores: A Ascensdo da Classe Média no Sul Global =

Enquanto os mercados maduros estabilizam, paises emergentes replicam a curva de crescimento chinesa.
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Insight: Paises em desenvolvimento (L/LM-ICs) ja respondem por 43% do uso de milho como alimento
direto e apresentam as taxas de crescimento de producao mais aceleradas (4,6% ao ano).




Conclusao: O Mundo Depende do Milho =

Trés pilares que definem o futuro do mercado.

Escala Irreversivel Diversificacao de Risco Novos Polos
O consumo global dobrou e ndo da A demanda é sustentada por trés Enquanto EUA e China batalham pela
sinais de recuo. O patamar de 1,2 setores distintos (carnes, energia, lideranga de volume, o crescimento
bilhao de toneladas € o novo normal. industria), protegendo o mercado percentual mais agressivo migra para o
contra quedas isoladas. Sudeste Asiatico e Ameérica Latina.

Investir ou analisar o mercado de milho hoje e analisar a base da
seguranca alimentar e energética global.
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